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Markets Past Performance Breakdown by Country
Index Price 1D Return WoW Return 1M Return 3M Return 6M Return YTD Return

MSCI ACWI 503.68           1.17% -1.24% -4.53% -0.64% 1.09% 10.54%

MSCI World 2,108.50       1.23% -1.26% -4.07% -0.38% 2.03% 11.92%

MSCI EM 970.27           0.70% -1.11% -8.02% -2.62% -5.86% 0.46%

S&P 500 (USA) 2,888.68       1.44% -1.03% -3.21% 1.02% 4.07% 15.23%

NASDAQ 100 (USA) 7,604.11       1.59% -0.55% -3.61% 1.34% 7.78% 20.13%

Russell 2000 (USA) 1,493.64       2.19% -1.28% -3.68% -2.74% -4.82% 10.76%

STOXX 600 (EU) 369.63           1.24% -0.52% -4.65% -3.11% 0.19% 9.47%

MSCI Small Cap Europe Local 336.73           1.37% -1.34% -5.50% -5.91% -2.20% 7.96%

FTSE 100 (UK) 7,117.15       0.71% -1.88% -5.55% -3.15% -1.65% 5.78%

DAX (Germanmy) 11,562.74     1.31% -1.12% -6.31% -5.52% 2.33% 9.51%

TOPIX (Japan) 1,485.29       0.10% -1.23% -5.24% -4.44% -5.83% -0.59%

Nikkei 225 (Japan) 20,418.81     0.06% -1.29% -4.89% -3.91% -2.31% 2.02%

MSCI Japan Small Cap (Japan) 127.91           0.06% -1.39% -3.58% -0.87% -2.10% 2.99%

FTSE China A50 (China A-Share) 13,231.08     0.33% 1.87% -1.61% 3.23% 14.44% 27.37%

CSI 300 (China) 3,710.54       0.45% 2.12% -2.47% 1.69% 11.14% 23.25%

HSCEI (China H-Share) 9,964.30       0.61% -0.30% -8.15% -6.78% -8.90% -1.58%

TAIWAN TAIEX (Taiwan) 10,420.89     0.91% -0.70% -3.76% 0.35% 3.54% 7.13%

KOSPI (S.Korea) 1,927.17       -0.58% -0.55% -7.03% -6.26% -12.25% -5.58%

S&P/ASX 200 (Australia) 6,405.53       -0.04% -2.72% -4.01% 0.63% 5.60% 13.44%

SENSEX (India) 37,350.33     0.10% -0.62% -4.76% -1.53% 4.30% 3.55%

FTSE Strait Time (Singapore) 3,115.03       -0.35% -1.70% -7.42% -2.82% -3.85% 1.51%

FTSE MY KLCI (Malaysia) 1,599.22       -0.07% -0.98% -3.52% -0.38% -5.31% -5.40%

SET (Thailand) 1,631.40       1.71% -1.17% -5.09% 1.45% -0.34% 4.32%

Jarkata Composite (Indonesia) 6,286.66       0.46% 0.07% -1.69% 7.89% -1.60% 1.49%

PH PSE (Philippine) 7,795.98       -0.42% -0.74% -5.31% 2.80% -1.43% 4.42%

VN Ho Chi Minh (Vietnam) 980.00           0.06% 0.58% -0.26% 0.36% 3.06% 9.80%

BZ BOVESPA (Brazil) 99,805.80     0.76% -4.03% -3.90% 10.90% 2.34% 13.56%

MX BOLSA (Mexico) 39,339.55     1.98% -2.68% -7.55% -9.45% -8.49% -5.53%

RU MICEX (Russia) 1,239.81       -0.83% -3.85% -8.94% -1.19% 5.29% 16.01%

WSE WIG (Poland) 55,227.60     -0.73% -1.93% -7.92% -2.36% -7.67% -4.27%

Borsa Istanbul 100 (Turkey) 95,734.17     -0.87% -3.69% -4.08% 10.30% -6.80% 4.89%

FTSE/JSE Africa Top40 (S.Africa) 48,158.38     0.09% -2.94% -6.61% -3.84% -0.59% 3.06%

Source: Bloomberg 16-08-19

Source: Bloomberg as of 16/08/2019



Markets Past Performance Breakdown by Sector

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

WoW Return 1M Return 3M Return 6M Return YTD Return

MSCI ACWI /ENERGY -3.3% -10.0% -10.9% -12.8% -2.1%

MSCI ACWI /MATERIAL -2.3% -7.6% -3.0% -4.6% 2.7%

MSCI ACWI /INDUSTIALS -1.7% -4.9% -2.0% -1.3% 11.0%

MSCI ACWI /CONS DISCR -1.7% -6.4% -0.9% 3.0% 12.3%

MSCI ACWI /CONS STPL 0.7% -0.6% 2.5% 7.6% 14.7%

MSCI ACWI /HEALTHCARE -0.9% -1.2% 2.8% -1.0% 6.3%

MSCI ACWI /FINANCALS -2.2% -7.3% -3.4% -3.5% 4.8%

MSCI ACWI /INFO TCH -0.5% -3.6% 2.7% 9.2% 22.6%

MSCI ACWI /TEL SV -1.1% -3.5% -0.9% 3.9% 12.2%

MSCI ACWI /UTILITY 0.2% -0.9% 3.5% 5.3% 10.9%

THAI PROP FUND & REITS -1.1% 7.1% 10.0% 18.1% 21.2%

FTSE E/N Global REITS 0.1% -0.1% 1.5% 3.8% 15.4%

FTSE ST REIT 0.5% -2.5% 5.2% 8.0% 15.7%

FTSE ST REAL ESTATE 0.7% -4.2% 2.0% 3.3% 11.6%

TSE REIT INDEX 2.4% 2.9% 8.0% 13.2% 17.1%

TOPIX REAL ESTATE INDEX 0.0% -3.7% -2.8% -1.8% 4.0%

MSCI US REIT INDEX 0.2% 1.6% 2.3% 5.0% 19.2%

FTSE E/N Dev Europe REITS 0.1% -4.5% -7.4% -5.1% 3.4%

S&P/ASX 200 A-REIT Index -2.8% -2.6% 2.9% 7.4% 17.2%

Gold 1.4% 6.1% 18.5% 14.5% 18.0%

WTI Crude 0.7% -3.4% -12.6% -1.3% 20.8%

BBG Commodity Index -0.8% -3.5% -3.7% -5.2% 0.1%

WoW Return 1M Return 3M Return 6M Return YTD Return

MSCI ACWI Pharma -1.1% -0.8% 0.7% -2.0% 3.4%

MSCI ACWI Biotech 0.5% 0.8% 0.2% -6.9% -2.2%

MSCI ACWI HCare Eq & Sup -0.8% 0.4% 9.2% 10.6% 21.2%

MSCI ACWI HC Prov&Sv -1.5% -5.3% 2.7% -9.9% -0.6%

MSCI ACWI HCare Tech -1.7% -4.1% 5.1% 24.9% 48.7%

MSCI ACWI Automobiles -3.3% -8.2% -5.0% -8.4% -4.8%

MSCI ACWI CONS DUR APPRL -3.3% -7.7% -2.6% 2.6% 13.0%

MSCI ACWI CONS SERV -1.4% -1.7% 4.5% 9.6% 20.0%

MSCI ACWI MEDIA -1.6% -4.5% -2.0% 4.9% 16.1%

MSCI ACWI RETAIL INDEX -0.6% -6.9% -0.6% 6.1% 16.7%

MSCI WORLD TECH HADW INX -0.3% -4.5% 1.2% 4.3% 16.4%

MSCI AC WRLD SEMI/SEMI E 0.5% -1.9% 4.4% 5.4% 19.1%

MSCI WORLD SOFTWARE INDX -1.1% -3.7% 2.9% 13.9% 28.2%

MSCI ACWI Inet & Catg Rt 0.8% -6.7% -1.3% 9.1% 21.5%

MSCI ACWI/CAPITAL GOODS -1.8% -6.2% -3.1% -3.9% 8.7%

MSCI WORLD TRANSPORT INX -1.6% -2.6% -1.8% -0.2% 11.3%

MSCI ACWI/COMML&PROF.SER -1.5% -1.6% 4.5% 13.2% 24.8%



S&P500 Past Performance Breakdown by Sector

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

Utilities 309.93     0.36% 0.53% 0.54% 4.37% 10.03% 15.38%

Info Tech. 1,370.62  1.88% -0.31% -2.91% 3.82% 12.36% 25.94%

Consumer Staple 618.62     1.12% 1.57% 0.36% 4.23% 10.76% 18.54%

Industrial 624.22     1.90% -1.61% -3.61% -0.82% -1.82% 15.14%

Consumer Discretionary 915.32     1.09% -1.90% -6.46% -0.46% 5.81% 17.12%

Health Care 1,045.87  1.19% -1.06% -1.94% 2.34% -2.58% 4.46%

Material 354.34     1.76% -2.02% -2.69% 3.61% 3.79% 11.91%

Real Estate 238.85     0.63% 0.28% 2.99% 5.50% 10.18% 24.17%

Communication Service 164.35     1.18% -0.96% -2.88% -0.25% 7.22% 18.42%

Financial 440.19     1.86% -2.16% -4.75% -1.20% 0.56% 11.19%

Energy 419.03     1.19% -3.88% -9.26% -10.51% -13.76% -1.19%

6M Return YTD ReturnUS500 Sector Index 1D Return WoW Return 1M Return 3M Return



Fund Flow & Currency
Fund Flow to Asia Pacific (Equity & Bond Markets)

Source: Bloomberg as of 19/08/2019

Inflow to Equity Markets

1. India

Inflow to Bond Markets
1. S. Korea
2. Japan (Data as of 9/8/2019)



Fund Flow & Currency
Currency (Asia)

Source: Bloomberg as of 19/08/2019

สีเขียวคือแข็งค่าเทียบ USD, สีแดงคืออ่อนค่าเทียบ USD

ค่าเงินในเอเชียสัปดาห์ที่ผ่านมา

• ค่าเงินบาทไทยเริ่มอ่อนคา่ลงหลัง กนง. ประกาศลดดอกเบี้ย 0.25% สร้างความ surprise 
ในกับตลาด

• ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นเทียบดอลลาร์เนื่องจากนกัลงทุนมองเปน็สินทรัพย์ปลอดภัย (Safe 
Haven)

• ธนาคารกลางจีนประกาศคงคา่เงินหยวนเพือ่พยุงไม่ใหอ้่อนคา่

• ค่าเงินบาทไทยแข็งค่าต่อเนื่องตั้งแต่ตน้ป ีแม้ว่า กนง. จะลดดอกเบี้ย 0.25% แล้วก็ตาม
• ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นตั้งแตต่้นป ีเนื่องจากนักลงทนุมองเปน็สินทรัพย์ปลอดภัย       

(Safe Haven)
• ตั้งแต่ต้นปีค่าเงินอินโดนีเซียและฟิลลิปปินยังคงแข็งคา่อยู่แตแ่ข็งค่านอ้ยลงหลังจาก

ธนาคารกลางมีประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย



Fund Flow & Currency
Currency (EM)

Source: Bloomberg as of 19/08/2019

สีเขียวคือแข็งค่าเทียบ USD, สีแดงคืออ่อนค่าเทียบ USD

ค่าเงินในประเทศก าลังพัฒนาในสัปดาห์ที่ผ่านมา
• ค่าเงินใน Emerging countries ปรับตัวอ่อนค่าลงเทียบดอลล่าร์ หลังจากท่ีทรัมป์ประกาศปรับขึ้นภาษีกับจนี 10% มูลค่า $300 billion ประกอบกับ ตัวเลขเศรษฐกิจ

ภายในประเทศที่ยังคงแข็งแกร่ง ส่งผลให้ดอลล่าร์แข็งค่าขึ้น 
• อย่างไรก็ตาม แนวโน้มดอลล่าร์แข็งค่าในกรอบแคบ จากความกังวลการเกิด Recession ในอนาคตอันใกล้ หลังจาก Invert Yield Curve ของพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 2 ปี 

และ 10 ปี (อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีสูงกว่าอายุ 10 ปี)



Market Review (5 – 18 Aug 2019)
ประเทศที่พัฒนาแล้ว (Developed Markets)

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรงช่วงต้นสัปดาห์จากการเกิด Inverted Yield Curve ระหว่างอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรอายุ 2 ปีและ 10 ปี
ซึ่งเป็น Indicator ที่บ่งช้ีว่าในอนาคต 1-2 ปีข้างหน้าเศรษฐกิจอาจจะเข้าสู่ภาวะถดถอย (Recession) รวมถึงพัธบัตรสหรัฐอายุ 30 ปี ที่ลงมา
แตะ 1.916% ต่ าที่สุดในประวัติศาสตร์ ท าให้นักลงทุนเกิดความกังวล แต่ช่วงปลายสัปดาห์มีปัจจัยบวกจาก ปธน.ทรัมป์ ประกาศเล่ือนการขึ้น
ภาษีน าเข้าจากจีนรอบใหม่ครั้งที่ 1 ส าหรับสินค้ากลุ่ม Consumer และครั้งที่ 2 บนสินค้าจ าพวก Furniture, Toys, 
Internet/modem/router, Chemical & Plastic เป็นเหตุให้ภาษีรอบใหม่ที่จะเก็บเพิ่มจากจีนในวันท่ี 1 ก.ย. เหลือ เพียง $53,100 ล้านเท่านั้น 
จากเดิม $3 แสนล้าน

• สหรัฐฯ ขยายระยะเวลาโดยอนุญาติให้บริษัท Huawei สามารถท าธุรกรรมกับบริษัทของสหรัฐได้ต่อไปอีก 90 วัน แต่อย่างไรก็ตาม ปธน.ทรัมป์
ยังมีท่าทียังไม่ค่อยพอใจนัก โดยอ้างเหตุผลด้านความมั่นคงของชาติ

• ดัชนีความเช่ือม่ันของ Michigan Consumer Sentiment Index ลดลงต่ าสุดตั้งแต่การเลือกตั้งปี 2016
• เศรษฐกิจเยอรมันมีแนวโน้มชะลอตัวลง จากตัวเลขเศรษฐกิจ ทั้งนี้รัฐบาลมีแนวโน้มตั้งงบประมาณขาดดุลเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ
• ญี่ปุ่นประกาศตัวเลขส่งออกปรับตัวลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 8 อยู่ที่ -1.6% (YoY) และประกาศลดการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5-10 ปี 

เนื่องจากการเกิด Inverted Yield Curve ที่สร้างความกังวลแก่นักลงทุน (หากยังคงซื้อต่อจะกด Yield พันธบัตรอายุยาวซึ่งต่ าอยู่แล้วต่ าลง
มาอีก)



ประเทศที่ก าลังพัฒนา (Emerging Markets)

Market Review (5 – 18 Aug 2019)

• จีนอัดฉีดสภาพคล่องเข้าระบบ $57 Billion ผ่านการปล่อยกู้ระยะกลาง
• ฮ่องกงประกาศอัดฉีดเงินเข้าระบบเศรษฐกิจมูลค่ากว่า 2000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ จากการคาดการณ์เศรษฐกิจชะลอตัวลง จากเหตุการณ์

ชุมนุมประท้วง
• ตัวเลข Industrial Production (Jul) ของจีนประกาศออกมา + 4.8% (ต่ ากว่าคาดการณ์ที่ +6%)
• Fitch Rating ปรับลดอันดับความน่าเช่ือถือของ Argentina ลดลงจาก CCC เป็น Junk เนื่องจากความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้เพิ่มสูงขึ้น
• ปัญหาด้าน Geopolitical ในตะวันออกกลางยังคงมีอยู่ต่อเนื่องเป้นปัจจัยบวกต่อราคาน้ ามัน



ปัจจัยที่ต้องติดตาม

Market Review (5 – 18 Aug 2019)
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Key Drivers & Risks

Market Review (5 – 18 Aug 2019)

Drivers
• Dovish Monetary Policy: ธนาคารกลางทั่วโลก

เร่ิมเข้าสู่การด าเนินนโยบายแบบผ่อนคลายซึ่งจะช่วย
กระตุ้นเศรษฐกิจ

Risks
• Trade War: ระหว่างสหรัฐฯ กับจีนท่ียังคงยืดเยื้อกดดันการค้าและ

เศรษฐกิจโลก และระหว่างญี่ปุ่นกับเกาหลีใต้
• Currency War: หลายประเทศทั่วโลกต่างต้องการให้เงินสกุลตนเองอ่อนค่า

เพื่อประโยชน์ทางการค้า
• Inverted Yield Curve: เป็นสัญญาณเตือนถึงโอกาสการเกิดเศรษฐกิจ

ถดถอย ซึ่งปัจจุบันมีประเทศที่เกิด Inverted Yield Curve ระหว่าง
พันธบัตรคู่อายุ 2 ปีกับ 10 ปี ได้แก่ สหรัฐฯ เยอรมันนี แคนนาดา และญ่ีปุ่น

• Geopolitical Tension: ความตรึงเครียดในประเทศกลุ่มตะวันออกกลาง 
และบริเวณชายแดนอินเดียกับปากีสถาน

• High-Technology Problem: ปัญหาระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่ช่วงชิงความ
เป็นใหญ่กันทางด้านเทคโนโลยี (ประเด็น Huawei, 5G)



ตลาดคาดหวังว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยอีกครั้งในการประชุมรอบเดือน ก.ย. นี้Fed Fund Future

Fed Fund Future ตลาดยังมีมุมมองว่า Fed ยังคงลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. ที่ 100% 
Probability - 0.25% >> 71.8% และ 0.50% >> 28.2%
• สัปดาห์ก่อนเกิด Inverted Yield Curve ขึ้นในพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 2 ปี และ 10 ปี โดย Yield พันธบัตรอายุ 10 ปีปรับตัวลงแรง
• เนื่องจากตลาดคาดหวังกันว่ามีโอกาสอย่างมากท่ี Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยครั้งใหญ่เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ จึงแห่ซื้อพันธบัตรระยะยาว 
• ทั้งนี้พันธบตัรสหรัฐอายุ 30 ปี ลดลงแตะจุดต่ าสุดที่ 1.916% ต่ าสุดในประวัติศาสตร์ สะท้อนให้เห็นว่านักลงทุน ให้ความส าคัญกับก าไรที่จะได้จาก Capital Gain มากกว่าจะรับผลตอบแทนจาก

ดอกเบี้ยที่จ่าย
• อย่างไรก็ตามเริ่มมีนักวิเคราะห์บางแห่ง อย่างเช่น Robobank ที่มองว่า Fed อาจจะมีการลดอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง จนกระทั้งเหลือ 0% ในส้ินปี 2020 (ปัจจุบันอยู่ที่ 2.0-2.25%)

Source: Bloomberg as of 19/08/2019

• หากลดดอกเบี้ย 0.25% ตลาดหุ้น DM อาจจะปรับตัวขึ้นได้น้อยกว่า 
EM เนื่องจากใน DM ราคามีการปรับตัวขึ้นมาเกร็งก าไรเรื่องนี้กันไป
แล้ว ทั้งนี้ EM จะปรับตัวขึ้นได้ดีกว่าหาก USD ต้องไม่แข็งค่า
จนเกินไปด้วย

• หากลดดอกเบี้ย 0.50% สินทรัพย์เสี่ยงจะปรับตัวดีขึ้นทั่วโลก USD 
มีโอกาสอ่อนค่า



สัญญาณของการเกิดเศรษฐกิจถดถอย?Inverted Yield Curve
• สาเหตุหลักที่ท าให้สัปดาห์ก่อนตลาดหุ้นปรับตวัลงค่อนข้างมาก เนื่องจากเงินทนุทีไ่หลเข้าซื้อ

พันธบัตรสหรัฐฯ ระยะยาวเนื่องจากความกังวลว่าเศรษฐกิจจะเกิด Recession เพราะสงคราม
การค้า (หลังจากทรัปม์ประกาศจะเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากจนีเพิ่มอีก 10% ของปริมาณการน าเข้า 
$3 แสนล้าน)

• จากสถิติในอดีจหากเกิด Inverted Yield Curve ขึ้น ภายใน 12 – 18 เดือนต่อจากนัน้ เศรษฐกิจจะเข้า
สู่ Recession

• แต่หลังจากมีปัจจยับวกจากการเล่ือนการจดัเก็บภาษีน าเข้าส่วนใหญ่จงึท าใหน้ักลงทุนคลายความ
กังวลลง ท าให้ปัจจุบันส่วนตา่งระหว่างอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 2 ปีและ 10 ปีกลับมาเป็นบวก
แล้ว

• Robobank ได้มีการท านายไว้ว่าในอีก 17 เดือนข้างหน้า มีโอกาสมากถึง 81% ที่จะเกิด Recession
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Market Outlook (19 – 30 Aug 2019)

• จากปัจจัยเสี่ยงยังคงมีอยู่ทั่วโลกมีมากกว่าปัจจัยบวก เราจึงแนะน าให้ลงทุนแบบกระจายความเสี่ยงโดยเน้นลงทุนในสินทรัพย์
ปลอดภัย (ตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาว) ในสัดส่วนที่สูงกว่าปกติ (Overweight) และลดน้ าหนัก (Underweight) การลงทุนใน
ตลาดหุ้น

• ส าหรับตลาดหุ้นแนะน าให้ลงทุนแบบ Tactical Play คือรอซื้อตอนตลาดย่อตัวโดยแนะน าให้ทยอยซื้อ
• ทองค ายังคงเป็นสินทรัพย์ที่ควรมีติดพอร์ตการลงทุนเนื่องจากจะสร้างผลตอบแทนได้ดีหากปัจจัยเสี่ยงหลายปัจจัยยังคงกดดัน

ตลาดอยู่ โดยเฉพาะสงครามการค้า



Bi-Weekly Asset Allocation:

Asset Class
Recommended

Funds
Weight

Mid to Long- Term Fixed Income
TMBABF 25%

KFAFIX 25%

Asian Bond K-APB 5%

Property
KT-PROPERTY 10%

KT-PIF-D 5%

Equity (Tactical)

K-USA 10%

KFACHINA-A 10%

TISODS 5%

Alternative Asset
SCBGOLDH 5%

TUSOIL 5%

Total Weight 100%

Bi-Weekly
Asset

Allocation

50%

5%
10%

25%

10%Mid to Long – Term
Fixed Income

Asian Bond

Property

Equity (Tactical)

Alternative Asset
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Equity: S&P500 (U.S. Equity)

1. ภาษีรอบใหมถ่กูเลื่อนออกไป เหลือ $53,100 ล้าน
เหรียญ (เดิม $300 ล้านเหรยีญ)

2. สถานการณ์ Inverted Yield Curve ผ่อนคลายลง 
หลัง Spread 2-10 กลับมาเปน็บวก

3. ท่าทีของ Fed ที่คาดว่าจะสง่สัญญาณถงึการลดอตัรา
ดอกเบีย้เพิม่ขึน้

4. ขยายระยะเวลา Huawei ให้สามารถคา้ขายกับบรษิทั
ในสหรฐัไดอ้กี 90 วัน

Driver

1. มีการเจรจาการคา้ US-China แต่ยังยากที่จะจบ 
Deal ได้

2. ปธน.ทรมัป ์ยังไม่อยากใหท้ าธรุกรรมกบั Huawei โดย
อ้างเหตดุา้นความปลอดภัย

3. ตัวเลขเศรษฐกจิสหรฐัแมจ้ะแขง็แกรง่แต่ บ่งชี้การชะลอ
ตัว

4. ปัญหาความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัและอิหรา่น
5. ค่าเงินดอลลา่รม์ีแนวโน้มออ่นคา่ ส่งผลต่อเงินทนุไหล
ออก

Risks

T-Buy
ระยะสั้นแนะน า
ทะยอยซือ้และขายท าก าไรใน

ระยะสั้น (แบ่ง 3 ไม้)

• ดัชนีมีแน้วโนม้กลับตวัเปน็ขาขึน้จากสัญญาณ 
MACD และ RSI ก าลังกลับตวัเป็นขาขึน้

• แนวรับอยูท่ี ่High เดิม 2,850 จุด
• แนวต้านอยูท่ี่เสน้  EMA 200 วันที่ 3,020 จุด



STOXX600 (European Equity)Equity: 

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

1. Valuation ถูก 
2. นโยบายการเงิน ECB ช่วยกระตุน้สภาพคลอ่งท าให ้

Money supply มากขึน้ 
3. ประธาน ECB คนใหม่ มีแนวโนม้ Dovish Policy + 
กระตุ้นเศรษฐกจิครัง้ใหญ ่ส่งผลต่อสภาพคลอ่งกอ้น
ใหญ่ในตลาดยุโรป เดือนตุลาคมจะเขา้รบัต าแหนง่

4. การผอ่นคลายการเจรจาการคา้
5. Brexit เริ่มมขีอ้ตกลง

Driver

1. การเจรจาการคา้ระหวา่ง US – China แม้จะผ่อน
คลายแตย่งัยากทีจ่ะม ีDeal

2. ปัจจัยพืน้ฐานเศรษฐกจิของภาคพืน้ยุโรป มีการชะลอ
ตัว จากผลกระทบเรือ่งการคา้ ส่งผลเชงิลบตอ่ตลาด
ยุโรป โดยเฉพาะ ตลาดเยอรมัน

3. ความกงัวลภาระหนี ้โดยเฉพาะหนีท้ีเ่ปน็สกลุเงิน
ต่างประเทศ ท าให้นกัลงทนุกังวลปญัหา Default

Risks

• ดัชนีมีแน้วโนม้กลับตวัเปน็ขาขึน้จากสัญญาณ 
MACD และ RSI ก าลังกลับตวัเปน็ขาขึน้

• แนวรับอยูท่ี ่High เดิม 390 จุด
• แนวต้านอยูท่ี่บรเิวณ 360 จุด



Nikkei225 (Japan Equity)Equity: 

1. รัฐบาลญีปุ่นมแีนวโน้มกระตุน้เศรษฐกจิ จาก
ตัวเลขเศรษฐกจิทีอ่อกมาไม่ดนีัก Export ตดิลบ
ติดตอ่กันเป็นเดอืนที ่8

2. Valuation เริ่มกลับมาถกูลง มีความนา่สนใจ
3. การเจรจากับเกาหลีใตม้แีนวโนม้เชงิบวก
4. รัฐบาลญีปุ่่นประกาศหยดุซือ้พนัธบตัรอายุ 5-
10 ปี เพิ่มเตมิ

Driver

1. การเจรจาการคา้ระหวา่ง US – China แม้จะผ่อน
คลายแตย่งัยากทีจ่ะม ีDeal

2. ภาระหนี้เทยีบ GDP ค่อนขา้งสงู แม้ว่ารัฐบาลจะมีการ
ออกมาตรการปอ้งกนั

3. ค่าเงินเยนแขง็คา่เปน็อปุสรรคตอ่การสง่ออก
4. EPS เติบโตคอ่นขา้งต่ า แม้ว่า PE จะถูกกต็าม
5. ยังมีความเสีย่งดา้น Geopolitics กับ S. Korea
6. นักลงทุนกงัวลเรือ่ง Inverted Yield Curve ของญี่ปุน่

Risks

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ดัชนีวิ่งอยู่ในกรอบแคบๆ Side-way มีลุ้นปรบัตวั
ขึ้นจากสญัญาณ MACD และ RSI

• แนวรับอยูท่ี ่20,300 จุด
• แนวต้านอยูท่ี่ 21,700 จุด



FTSE China A50 (China A-Share Equity)Equity: 

1. รัฐบาลจนีอดัฉดีเงินเพิ่มเตมิเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิ 57 Billion 
ผ่านการปลอ่ยกูร้ะยะกลาง

2. การเจรจาการคา้มทีศิทางประนปีระนอมมากขึน้ หลังจาก
สหรฐัเลือ่นการขึน้ภาษรีอบใหมส่ว่นใหญอ่อกไป

3. PBOC เข้ามาควบคมุคา่เงินหยวน โดยก าหนดคา่กลางอยูท่ี ่
7.0312 หยวน/ดอลลาร์

4. Valuation เริ่มกลบัมาถกูลง มีความนา่สนใจมากขึน้ จาก
ปัจจยัพื้นฐานทีย่งัคงแขง็แกรง่

5. ตัวเลขเศรษฐกจิภายในประเทศยงัคงเตบิโตด ีแม้จะชะลอตวัลง
บ้าง

Driver

1. การเจรจาการคา้ระหว่าง US – China แม้จะ
ผ่อนคลายแตย่ังยากทีจ่ะจบ Deal

2. ภาระหนีเ้ทียบ GDP ค่อนขา้งสงู แม้ว่ารฐับาลจะ
มีการออกมาตรการปอ้งกัน

3. ภาคการลงทุนใน Fixed Investment ลดลง

Risks

T-Buy
ระยะสั้นแนะน า
ทะยอยซือ้และขายท าก าไรใน

ระยะสั้น (แบ่ง 3 ไม้)

• ดัชนีกลบัตัวเป็นขาขึน้ จากสญัญาณ MACD และ RSI หาก Break กรอบขึน้ไปไดจ้ะเปน็การ
ยืนยันขาขึน้ทีช่ดัเจน

• แนวรับอยูท่ี ่12,700 จุด บริเวณเสน้ EMA 200 วัน
• แนวต้านอยูท่ี่กรอบบนประมาณ 13,600 จุด Upside ค่อนขา้งจ ากดั หากเบรคกรอบบนไมไ่ด้



Nifty50 (India Equity)Equity: 

1. นโยบายของภาครฐั เน้นกระตุ้นเศรษฐกจิ เรียกความ
เชื่อมัน่นกัลงทนุ และค่าเงินรปูแีขง็คา่ ส่งผลบวกต่อ
เงินทุนไหลเขา้

2. ผลประกอบการคาดเตบิโตสงูขึน้
3. การขยายตวัทางเศรษฐกจิสูงสดุในภมูิภาคเอเชยี
4. นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิอกี $1.4 trillion จาก
นโยบายของโมดิ

5. ข้อต่อรองจากการเปน็ประเทศที่มปีระชากรมากพอ ๆ 
กับจีน ท าใหไ้ดเ้ปรยีบดา้นการซือ้ขายสนิคา้

Driver

1. การเจรจาการคา้ระหวา่ง US – China แม้จะผ่อน
คลายแตย่งัยากทีจ่ะจบ Deal

2. Valuation สูง
3. Shadow Bank
4. ความตึงเครยีดดา้น Geopolitics ระหว่างอนิเดียกบั
ปากีสถาน

5. ราคาน้ ามนัเริม่มแีนวโนม้ปรบัตวัสูงขึน้จากความตงึ
เครียดดา้น Geopolitics (US-อิหรา่น) ประกอบกบั
ค่าเงินรปูทีีอ่อ่นคา่ลง

Risks

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ดัชนีกลบัตัวเป็นขาขึน้ จากสญัญาณ MACD และ RSI
• แนวรับอยูท่ี ่10,600 จุด
• แนวต้านอยูท่ี่ 11,700 จุด



MSCI World Health Care (Health Care Equity)Equity: 

1. Earning ดีโดยเฉพาะ Pharmacy and Biotech
2. ความผนัผวนจาก Trade Tension ผลักดัน
เงินทุนไหลเขา้ Defensive Stock

3. นโยบายสุขภาพสหรัฐ เริ่มคลีค่ลาย
4. Healthcare เป็น sector ที่ใช้น ามาหาเสยีงใน
การเลอืกตัง้สหรัฐคอ่นขา้งมาก

Driver

1. การเมอืงสหรฐัฯ
2. การท า All time high ส่งผลตอ่การเทขายท า
ก าไรของตลาดหุน้

3. การเจรจาการคา้ระหว่าง US – China แม้จะ
ผ่อนคลายแตย่ังยากทีจ่ะจบ Deal

4. ดอลลารอ์อ่นคา่สง่ผลลบตอ่เงนิทนุไหลออก

Risks

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ดัชนีกลบัตัวเป็นขาขึน้ จากสญัญาณ MACD และ RSI 
หลังแท่งเทียนลงมาพกัฐานทีเ่ส้น EMA 200 วัน

• แนวรับอยูท่ีเ่ส้น EMA 200 วัน บริเวณ 242 จุด
• แนวต้านแรกอยูท่ี ่248 จุดและ 254 จุดตามล าดบั



SET (Thailand Equity)Equity: 

1.พื้นฐานเศรษฐกจิไทยยงัแข็งแกรง่ 
โดยเฉพาะ Domestic + Baht

2.การจดัตัง้รฐับาลชัดเจน และอัดฉีดเงนิ
กระตุน้เศรษฐกจิ

3. Valuation กลับมานา่สนใจ + Downside 
risk ค่อนข้างต่ า

Driver

1.การเจรจาการคา้ระหว่าง US – China แม้
จะผ่อนคลายแตย่งัยากทีจ่ะจบ Deal

2.การชะลอตวัของการสง่ออก กดดัน GDP 
ไทยใหช้ะลอตวัภาคเศรษฐกจิรวม

3.ความเชื่อมัน่นกัลงทนุเอกชนยงัไมม่าก

Risks

T-Buy
ระยะสั้นแนะน า
ทะยอยซือ้และขายท าก าไรใน

ระยะสั้น (แบ่ง 3 ไม้)

• ดัชนีมีลุน้กลับตวัเปน็ขาขึน้ จากสัญญาณ RSI พลิกกลบั
จากจดุ Oversold และไมผ่า่นแนวรบัส าคญั 1,600 จุด

• แนวรับอยูท่ี ่1,600 จุด
• แนวต้านอยูท่ี่ 1,674 และ 1,730 จุดตามล าดบั



Tactical Strategies: Stock Markets Valuation (P/E Ratio)

Source: 
Bloomberg as of 
16/08/2019

P/E S&P500 EU Stoxx50 DAX Nikkei225 China A50 China H Share Nifty50 SET VN30 MSCI Asia ex Jap MSCI EM
Last 2 Week 19.20 17.26 19.80 14.98 10.59 8.39 23.28 18.91 13.35 14.28 13.50
Current 18.91 17.00 19.20 14.50 10.53 8.08 23.39 18.30 13.57 13.88 13.03
Change -0.29 -0.26 -0.59 -0.47 -0.06 -0.31 0.11 -0.60 0.22 -0.41 -0.46

P/E สูงสุดในรอบ 5 ปี

+1 SD จากค่าเฉล่ีย 5 ปี

-1 SD จากค่าเฉล่ีย 5 ปี

P/E ต ่าสุดในรอบ 5 ปี

P/E ปัจจุบนั



Fixed Income Valuation: US Corporate Bond Yield Spread

• แม้ระดบั Valuation จะมีความน่าสนใจมากขึ้นจากชว่งไตรมาส 2 แต่ตลาดมคีวามกังวลจาก Trade War ปกคลุม
ต่อเนือ่ง

• Corporate Bond ถือวา่เป็นสินทรพัย์โดยเฉพาะ High Yield Bond อาจโดนเทขายในระยะสัน้ได ้จึงแนะน าใหห้ลกีเลีย่ง

Sell
ระยะสั้นแนะน า
ขายหรอืลดน้ าหนกัการลงทนุ

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Fixed Income Valuation: Asian Corporate Bond Yield Spread

Sell
ระยะสั้นแนะน า
ขายหรอืลดน้ าหนกัการลงทนุ

• แม้ระดบั Valuation จะมีความน่าสนใจมากขึ้นจากชว่งไตรมาส 2 แต่ตลาดมคีวามกังวลจาก Trade War ปกคลุม
ต่อเนือ่ง

• Corporate Bond ถือวา่เป็นสินทรพัย์โดยเฉพาะ High Yield Bond อาจโดนเทขายในระยะสัน้ได ้จึงแนะน าใหห้ลกีเลีย่ง

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Fixed Income Valuation: EM Corporate Bond Yield Spread

Sell
ระยะสั้นแนะน า
ขายหรอืลดน้ าหนกัการลงทนุ

• แม้ระดบั Valuation จะมีความน่าสนใจมากขึ้นจากชว่งไตรมาส 2 แต่ตลาดมคีวามกังวลจาก Trade War ปกคลุม
ต่อเนือ่ง

• Corporate Bond ถือวา่เป็นสินทรพัย์โดยเฉพาะ High Yield Bond อาจโดนเทขายในระยะสัน้ได ้จึงแนะน าใหห้ลกีเลีย่ง

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: Gold & WTI Oil

1. Fed ลดดอกเบีย้ ส่งผลตอ่ดอลล่ารอ์่อนคา่ลงเปน็ประโยชนต์อ่ commodities
2.ทองค า เป็น Safe Haven จากตลาดหุน้ผนัผวน
3. ธนาคารกลางซือ้ทองค าเพือ่เปน็ ส ารองเงนิตราตา่งประเทศ
4. Bridge Water แนะน าการลงทนุในทองค า เพื่อเปน็ bar-bell
5. แนวโนม้นโยบายธนาคารกลาง Dovish ส่งผลบวกตอ่ราคาทองค า และ Precious

Driver
1. OPEC มีแนวโนม้ลดก าลังการผลิต
2.ความขัดแยง้ในตะวนัออกกลาง ยังคงอยู่
3.การเจรจาการคา้เริม่ผอ่นคลายมากขึน้ Demand การใชจ้งึอาจมากขึน้
4. Driving Season ส่งผลใหเ้กดิการใชม้ากขึน้
5. ราคาน้ ามนัยงัม ีupside น่าสนใจเขา้ลงทนุ คาดการณ์ ปี 2019 WTI$72/barrel

Driver

Sell
ระยะสัน้แนะน า
ขายรอรบับรเิวณ 1,480 จุด

T-Buy
ระยะสัน้แนะน า
ทะยอยซือ้และขายท าก าไร

ในระยะสัน้



Alternative Strategies: Thailand REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ระดับ Div. Yield ค่อนขา้งต่ าเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี
• แต่หากดูในแง ่Yield Spread ยังคงน่าสนใจ เนื่องจาก Yield พันธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปีปรับตวัลงมากเชน่เดยีวกนั
• แนะน า “ถือ” เนื่องจากยังใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: Singapore REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ระดับ Div. Yield และ Div. Yield Spread ค่อนขา้งต่ าเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี
• แนะน า “ถือ” เนื่องจากยังใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: Japan REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ระดับ Div. Yield และ Div. Yield Spread อยู่ในระดบันา่สนใจเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปี
• แต่ยังขาดปจัจยับวกใหม่ๆ  และเงนิเฟอ้ญีปุ่่นอยูใ่นระดับต่ า ท าใหก้ารขึน้คา่เชา่เป็นไปได้ยาก
• แนะน า “ถือ” เนื่องจากยังใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: Australia REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

• ระดับ Div. Yield และ Div. Yield Spread อยู่ในระดบันา่สนใจเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปี
• ปัจจยัลบจากขณะออสเตรเลยีเผชญิปัญหาราคาบา้นตกต่ า จาก Over Supply แม้ธนาคารกลางจะมีการลดดอกเบีย้

กระตุ้นเพือ่ชว่ยเหลอืแลว้กต็าม แต่ยังคงตอ้งใช้เวลา
• แนะน า “ถือ” เนื่องจากยังใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: Hong Kong REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

• ระดับ Div. Yield และ Div. Yield Spread อยู่ในระดบัทีค่อ่นขา้งแพงเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี
• มีปัจจยัลบจากการประทว้ง กดดันตลาด แต่ราคาปรบัตวัลงมาพอสมควรแล้ว
• แนะน า “ถือ” เนื่องจากยังใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: US REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

• ระดับ Div. Yield อยู่ในระดบัทีค่อ่นขา้งแพงเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปี
• แต่ Div. Yield Spread อยูใ่นระดบันา่สนใจเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปี จาก Yield พันธบตัรอาย ุ10 ปีปรับตวัลง

มากกว่า Div. Yield เนื่องจากนักลงทนุคาดหวงัวา่ Fed จะด าเนินการลดอตัราดอกเบี้ยลงอกี
• แนะน า “ซื้อ” เนื่องจากยงัใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

Buy
ระยะสั้นแนะน า
มีความนา่สนใจในการลงทนุ

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ



Alternative Strategies: Developed Europe REITs Div. Yield & Div. Yield Gap

• ระดับ Div. Yield และ Div. Yield Spread อยู่ในระดบันา่สนใจเมือ่เทยีบกับคา่เฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปี
• มีปัจจยัลบจากการมมีาตรการ Freeze การปรบัขึน้คา่เชา่ในบางพื้นที่ของเยอรมัน
• แนะน า “ถือ” เนื่องจากยังใหป้ันผลในระดบัทีสู่ง เนื่องจากเราก าลงัอยูใ่นวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง นักลงทุนมแีนวโน้ม Search 

For Yield กันมากขึน้

Source: Bloomberg as of 16/08/2019

Neutralระยะสั้นแนะน า
ส าหรบันักลงทนุทีม่ีอยู่

“ถือ รอปรบัตัวสงูขึน้ ขายท าก าไร”
ส าหรบันักลงทนุใหม่“รอสญัญาณ”

ถูก แพง

การตคีวามหมายของกราฟ
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Recommended Funds & Strategies: 19 – 23 Aug 2019

Asset Class UW S.UW N S.OW OW Recommend Funds Reasons

Fix
ed

 In
co

me

Short Term TMBUSB
เน้นลงทุนใน Government bond เงินทุนไหลเข้าจาก uncertainty 
risk

Mid-Long Term TMBABF, KFAFIX
เน้นลงทุนใน Government bond ทั้งไทย+ต่างประเทศ เงินทุนไหลเข้า
จาก uncertainty risk 

High Yield Corporate Bond Yield ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากแรงเทขายของนักลงทุน 
กังวลเศรษฐกิจโลกหดตัวและ Recession

Global/Asian/
EM

***ยกเว้น SCBEMBOND ที่เน้น Government Bond ยัง
Neutral

Corporate Bond Yield ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากแรงเทขายของนักลงทุน 
กังวลเศรษฐกิจโลกหดตัวและ Recession

Asset 
Allocation

Corporate Bond Yield ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากแรงเทขายของนักลงทุน 
กังวลเศรษฐกิจโลกหดตัวและ Recession

Last 2 WeekCurrent

As of 16/08/2019



Recommended Funds & Strategies: 19 – 23 Aug 2019

Asset Class UW S.UW N S.OW OW Recommend Funds Reasons

Eq
uit

y

US K-USA, K-USXNDQ-A(D), KT-US-A, SCBS&P500 Valuation กลับมาถูกลง + ปัจจัยภาคพื้นเศรษฐกิจยังคงแข็งแกร่ง เช่น ภาค
แรงงาน + เฟดมีแนวโน้มลดดอกเบี้ย เพิ่มสภาพคล่องการเงิน

Europe KF-HEUROPE, SCBEUEQ, UES Valuation ถูก แต่การกระตุ้นเศรษฐกิจจะเริ่มในเดือนกันยายน และปัจจัยความ
เสี่ยง ทั้ง Brexit ยังเป็นตัวกดดันค่าเงินให้ผันผวน

Japan SCBNK225 Valuation ถูก เศรษฐกิจพื้นฐานหดตัว การส่งออกชะลอและค่าเงินแข็งค่า รอ
การกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ

China K-CCTV, TMBCOF, SCHCHA, KFACHINA-A Valuation ไม่แพง + ปัจจัยพื้นฐานเศรษฐกิจดี แม้จะชะลอตัวในบางกลุ่ม
อุตสาหกรรม ปัจจัยบวกส าคัญมาจากรัฐบาลอัดฉีดสภาพคล่อง

Vietnam KF-VIET มีเกณฑ์ Foreign Limit ท าให้เงินทุนต่างชาติยังไหลเข้าได้ยากเป็นปัจจัยลบที่
ส าคัญ

India K-INDX, SCBINDIA, K-INDIA การประกาศกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครฐั และการคลัง + ค่าเงินแข็งค่าเทียบดอล
ล่าร์ + ราคาน้ ามันถูกท าให้ต้นทุนของประเทศต่ าลง

Thailand TISCODS, SCBDV, PHATRA SMART MV, T-PRIMELOWBETA, T-
PRIVILLEGE

เน้นหุ้นปันผลและความเสี่ยงต่ า (High-Div, Low Vol) จากเม็ดเงินไหลเข้าของ
แนวโน้มดอกเบี้ยขาลง และ ภาษีตราสารหน้ี

Last 2 WeekCurrent

As of 16/08/2019



Recommended Funds & Strategies: 19 – 23 Aug 2019

Asset Class UW S.UW N S.OW OW Recommend Funds Reasons

Al
loc

ati
on

/S
ec

tor

Global Trade War กดดันสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก ชะลอลงทุน รอสัญญาณการกลับตัว

BRIC KF-BRIC Trade War กดดันสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก ชะลอลงทุน รอสัญญาณการกลับตัว

Asia/ASEAN ASP-ASIAN, KT-AASIA-A, K-ASIA Trade War กดดันสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก ชะลอลงทุน รอสัญญาณการกลับตัว

Sector Defensive ได้ประโยชน์จาก Uncertainty Risk เช่น Utilities, Consumer 
Cyclical, Health care 

Health Care SCBGHC, KT-HEALTHCARE Defensive stock  เน้น Biotech and Phama จาก uncertainty Risk และ
การเมืองสหรัฐ

Infra. SCBGIF Communications, Infrastructure, Energy and Utilities ในสหรัฐ 
ออสเตรเลีย ปรับตัวได้ดี แต่ Trade War กดดัน

Last 2 WeekCurrent

As of 16/08/2019



Recommended Funds & Strategies: 19 – 23 Aug 2019

Asset Class UW S.UW N S.OW OW Recommend Funds Reasons

Al
ter

na
tiv

e

Gold K-GOLD, SCBGOLDH,T-GOLDBULLIONHEDGE ลดน้ าหนักลง โดยการขายท าก าไร จากการเป็น Safe Haven

Oil TUSOIL Geopolitical ยังคงมีอยู่ + การประชุม G7 ในปลายเดือนท าให้ผ่อนคลาย
ทางการผลิตเพื่อผลักดันราคาให้ปรับตัวสูงขึ้น

Thai/ASEAN 
Prop. LHPROP-I,  KT-PIF Dividend ปรับตัวลดลงที่ 5.0 ในขณะที่ 10-y Thai Bond yield ปรับตัว

ลดลง ปัจจัยบวกจาก กนง. อาจปรับลดดอกเบี้ยอีกครั้งปลายปี

Global Prop. KT-PROPERTY, KF-GPROPD, TUSREIT, TJREIT 10-year yield bond ปรับตัวลดลงต่ ากว่า Dividend ส่งผลบวกต่อกลุ่ม 
property fund

Last 2 WeekCurrent

As of 16/08/2019



• เอกสารนี้เป็นลิขสิทธิ์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอเชีย เวลท์ จ ากัด (เอเชีย เวลท์) ซึ่งจัดท าขึ้นเพื่อให้ผู้สนใจได้รับทราบเกี่ยวกับสินค้าและ
บริการของเอเชีย เวลท์ และใช้ส าหรับการน าเสนอภายในประเทศไทยเท่านั้น

• เอเชีย เวลท์ขอสงวนสิทธ์ิในการห้ามลอกเลียนข้อมูลในเอกสารนี้ หรือห้ามแจกจ่ายเอกสารนี้ หรือห้ามท าส าเนาเอกสารนี้ หรือห้ามกระท าการอื่นใดที่
ท าให้สาระส าคัญของเอกสารฉบับนี้เปล่ียนไปจากเดิม โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากเอเชีย เวลท์

• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของข้อมูลที่เช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า เอเชีย เวลท์ได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของ
ข้อมูลดังกล่าวเนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่น าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง

• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อย่างใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรือรับรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและ
รอบคอบ หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าท่ีโดยตรง
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ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
• การวัดผลการด าเนินงานของกองทุน จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานที่ก าหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• การลงทุนมีความเสี่ยงและมิได้มีการรับประกันเงินต้นหรือผลตอบแทน  ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนการตัดสินใจลงทุน  และผู้ลงทุนควรศึกษ า
คู่มือภาษีของกองทุนรวมหุ้นระยะยาวหรือกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ 

• การลงทุนในกองทุนส่วนบุคคล หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม มิใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุน
ดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุน
ดังกล่าวได้ 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเส่ียงของสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า  และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงิน
ของผู้ลงทุนเอง

• การประมาณการอัตราผลตอบแทนเป็นเพียงข้อมูลอ้างอิงตามสถานการณ์ตลาดในช่วงเวลานั้น ๆ  เนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป  
ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่ได้ประมาณการไว้ 
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